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Trinity Bank: Ekonomické dopady pandemie koronaviru,
véetné jeho zacéinajici druhé viny

Druh4 vlna pandemie koronaviru predstavuje pro ceskou ekonomiku vyrazn€jsi riziko
nez pro vétSinu jinych srovnatelnych zemi. V letoSnim roce si predné pravé kvili
pandemii Cesko zhorsilo sviij rizikovy profil nejvyraznéji ze vSech evropskych zemi.
Cesko spole¢né se Slovenskem totiz jako jediné dva evropské staty nalezi ke dvaceti
zemim svéta, jejichz ekonomicka rizikovost od pocatku letosniho roku nejvice vzrostla.
Plyne to z celosvétového Setfeni Euromoney Country Risk, na némz se globalné podili
vice nez tri stovky analytika.

Rizikovost Ceska je i po tomto vyrazném zhorSeni profilu stiedni, aviak varovny je
pravé rozsah jejitho leto$niho nartistu. Zranitelnost Ceska zdsadné stoupa kviili jeho
silné vyvozni a investi¢ni zavislosti na automobilovém primyslu, ktery predstavuje
zhruba desetinu hrubého doméaciho produktu zemé. Zavazny pribéh druhé viny
pandemie onemocnéni covid-19 by jesté vice ochromil globalni poptavku po
automobilech. V pfipadé méné zavazného globalniho pribéhu druhé viny pandemie
zase hrozi nadmérné posilovani ¢eské koruny, jez miiZze znacné uskodit vyvoznimu
potencialu ¢eského autoprimyslu. Nelze proto vylou¢it, Ze Ceskd narodni banka
vyhledové pristoupi k obdobé své intervence za slabsi korunu, kterou provadéla v letech
2013 az 2017, nebo kjinému opatteni, jez by nekonvenénim zpilisobem uvolnovalo
podminky v tuzemské ekonomice.

Automobilovy sektor v CR se ocitl pod tlakem uZ pfed leto$nim tiderem koronaviru. A
pri¢iny tohoto tlaku nepolevily, naopak lze vsouhrnu hovorit o jejich dal$im
stupniovani. Jedna se zejména o stale nevyjasnénou podobu obchodnich vztahi EU a
Britanie po skonceni po-brexitového prechodného obdobi. Nasledné o dale nartistajici
geopolitické a ekonomické a obchodni tenze mezi Spojenymi staty a Cinou, které
zesiluji deglobaliza¢ni tendence. A v neposledni fadé o probihajici transformativni

technologické a regulatorni zmény zejména v evropském autoprimyslu.

Vysoké zranitelnost tuzemského autoprimyslu tvaii v tvar druhé viné pandemie je
patrna také zdéisel Trinity Bank a SAB Finance v souvislosti s obratem devizovych
obchodt jejich klientd v oblasti vyvozu i dovozu. Jedna se o vysoce reprezentativni
vzorek tisici tuzemskych firem, s tézistém v segmentu malych a stfednich podniki.
Autopriimysl patii spolecné se stavebnictvim, velkoobchodem a cestovnim ruchem
mezi nejvice zasazené segmenty ceské ekonomiky. A to jak za celé obdobi od leto$niho
ledna az do konce srpna, tak za ,po-uzavirkové“ obdobi mésicii ¢ervna az srpna.

Odolnost vii¢i dopadim protipandemickych opatieni dle stejnych dat vykazuje vedle
hojné zminovaného odvétvi informacnich a komunikac¢nich technologii také treba
segment potravinarstvi, kde napiiklad v oblasti vyroby napojt, vcetné lihu, dochazi
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v mésicich od cervna do srpna k meziro¢nimu nartstu ekonomické aktivity. Pandemie
koronaviru nad ramec lonského roku svéd¢i poptavce po konzumnim lihu, jejz lze
vyuzit pro pripravu vlastni dezinfekce na ruce. Za celé obdobi od ledna do srpna si
mezirocné polepsuji také firmy z oblasti textilniho primyslu. TéZi ze zakazek na Siti
rousek a dalSich ochrannych textilnich pomiicek, ale napriklad i stani pro verejné
sluzby.

Pii zavazném pribéhu druhé viny pandemie koronaviru lze predpokladat opétovné
zesileni dosavadniho dopadu na jednotlivé sektory. V odvétvich s nizsi setrvacnosti,
jako je primysl, 1ze v krajnim ptipadé prepokladat priibéh krize ve tvaru pismene ,W*,
v sektorech s delsi setrvac¢nosti, jako je stavebnictvi, prohloubeni krize typu pismene
»,U“. Naopak pfi pomérné nezavazném priibéhu druhé viny lze pocitat s tim, Ze vyvoj v
poslednim c¢tvrtleti letoSniho roku bude ve flexibilnich sektorech s nizkou mirou
setrvacnosti, jako je tfeba prodej mobilnich telefonti, v pfedvano¢nim case do zna¢né
miry kompenzovat vypadek z predeslé c¢asti roku. Za ekonomiku jako celek ale ke
kompenzaci vypadku rozhodné v predvanocnim case nedojde ani pri relativné
nezavazném prubéhu druhé viny pandemie.

Lukas Kovanda, hlavni ekonom Trinity Bank, Narodni ekonomické rada vlady
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